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1. Diém rai ro doanh nghiép
Diém rdi ro doanh nghiép cho biét xdc sudt v& no’ cua mot doanh nghiép, duoc dinh nghia la
ngtrng hoat dong trong vong 12 thang t&i. Thang diém tir 0 dén 1000, vdi diém sé cao hon thé
hién rdi ro v& ng thap hon. Mbi khodng diém tuong tng véi mét xdc suét vé no (PD) duoc
chuédn héa theo thang diém chuén.

Diém Rui Ro Doanh Nghiép Xemtheo: Biduds v ¥,

N 3 Bién dong diém s theo thi gian Tt 2021 ~  Dén 2025 v
Tong diém trén thang: 0 - 1000

773 FG-2 |

RUi ro rat thap

Diém ki truée Bién déng PD
784 11 0,50%

Diém rui ro hién tai |3y tif dit liéu Bao cao tai chinh nam: | | | — — — —
2024

Phén khac mé hinh rti ro: Dich vu - Doanh nghiép I6n

Han muc tin dung thudng mai khuyén nghi: 20,59 Ty
VND Xéc suat vd nd (PD) Diémsd cong ty Diém s6 phan khic mé hinh

o Diém tdng (0-1000): diém tai ngay cap nhat, diém cang cao thé hién ruiro cang thap.

e Hangruiro FG: tr FG-1 (rti ro khong dang ké) dén FG-18 (da v& ng).

« PD (Probability of Default): xac suat doanh nghiép v& ng trong 12 thang.

o N&am cao céo tai chinh s dung dé tinh diém: thudng la nam lién trudc nam tinh
diém hodc ndm trudc do.

e Phan khic mé hinh: phan loai rdi ro v& ng chinh xdc hon, phan vao 6 nhém nganh
theo linh vuc kinh doanh chinh va quy mé doanh nghiép theo BCTC ndm gan nhat.

¢ Han murc tin dung thwong mai khuyén nghi: sé liéu du doan no thuong mai ca nam,
dua trén tang trudng trong hoat dong kinh doanh nhitng nam gan day, xac suat v ndg,
céc yéu t6 dinh tinh vé thong tin tiéu cuc, ng thué.

e Biéu dod di kém: hién thi diém séva PD qua cac ky (ham/quy/thang), dong thoi so séanh
véi diém trung vi phan khuc.

Y nghia: Day la thudc do chinh, gitp ngudi doc nhanh chéng nhan dién mdrc ruiro hién taiva

xu hudng bién dong.
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2. Thang do va dién giai rui ro

Thang Diém Va Dién Giai Rui Ro

A~
Hang riiiro - FG-2 FG-3 | FG-4 FG-5 FG-6 FG-7 FG-8 FG-9 FG-10 FG-11 FG-12 FG-13 FG-14 FG-15 ---

Diém rti ro ?308[; 753-847 700-752 667-699 639-666 613-638 588-612 562-587 536-561 508-535 481-507 452-480 426-451 399-425 372-398 331-371 1-330 0
Ri ro
Loai rii ro khéng Ri ro rét thap Rui ro thap RUi ro trung binh Rui ro cao Ri ro rét cao Ganva ng Davang
dang ké
Xac sudt vd ng 0,36%  0,50% 0,70% 0,98% 1.36% 1.90% 2,64% 3,68% 5,13% 715% 9,96% 13,87% 19,32% 2691% 3748% 52,20% 72,71% 100,00%

Thang diém rii ro duge cap nhat Ian cudi: 09/06/2025
e Cung cép bang thang do FG-1 dén FG-18 kém dién giai.
e Mbi hang di kém véi gia tri PD (%) dé tham chiéu.
Y nghia: Gilp ngudi doc hiéu muc rii ro twong (’ng véi diém s8, dé dang so sanh diém sé cla

cac doanh nghiép thudc phan khuc khac nhau.

3. Cautruc diémrdiro

Chia cac yéu t6 rui ro thanh ba nhém: @ FNGALE’ oo

Cau triic diém rui ro

e Ruirotaichinh
e RUi ro phi tai chinh cadp d6 doanh
nghiép

e RUi ro phitai chinh cap dé nganh

RUi ro Rui ra phi tai chinh (RUi ro B RUi ro phi tai chinh (RO
B i cAp d6 doanh nghigp)} ro cAp d6 nganh)
chinh

Nguén: Nén tang FiinGate

Y nghia: Cho biét nhém yéu t& ndo c6 anh hudng Lén nhat dén diém s rdi ro doanh nghiép.

4. Phan tich chi tiét theo chisé

Ph&n cdc nhan té rui ro nay néu bat céc nhén t6 chinh dnh hudng dén diém rudi ro cua mot
céng ty, duo'c hd trg' bdi céc chi sé chuén héa dé so sénh véi phédn khic mé hinh tuong dng.

Diéu nay gidp lam ré va khdch quan hon trong viéc danh gia mdre dé rdi ro tuong déi. Cau tric
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nay lam néi b4t cac yéu té cé énh hudng I&n nhét va vi thé tuong déi cta doanh nghiép so vdi

phén khidc mé hinh trong tirng nhém chi tiéu la cao hon hay thdp hon.

#  Nhanto rdiro Piém so Mi%?%i’;hdriggng Trung vi Dd:gi%dr%:‘u::fcdéi
Rui ro tai chinh
1 Hésdting trudng 53 6.86% 51 0.2853%
2  Hésélginhuan 133 17.21% 15 2.5678%
3 Hé so hiéu qua hoat dong 76 9.83% 76 0%
4 Hé s6 thanh khoan 72 9.31% 72 0%
5  Hé sodon bay tai chinh - - - -
6  Hé sodongtien 135 17.46% 105 4.2796%
7  Hésdgquymd - - - -
RUi ro phi tai chinh (Rui ro cap do doanh nghiép)
1 Lich s(t hoat dong kinh doanh 53 6.86% 57 -0.5706%
2 Quy mo doanh nghiép 118 15.27% 84 4.8502%
3 Rui ro tuan tha phap Iy 49 6.34% 49 0%
4 Phantich cam xuc tin tic — = — —
5  Xuhudng khoi lugng nhap khau - - - -
6  Xuhudng khoi lugng xuat khau - - - -
RUi ro phi tai chinh (Rui ro cap dé nganh)
1 Xu hudng khéi lugng nhap khau theo nganh = = = =
2 Xuhudng khoi ludng xuat khau theo nganh - - - -
3 Ty |é doanh nghiép nglring hoat dong 42 5.43% 50 -1.1412%
4 Ty |é doanh nghiép hoat dong trd lai - - - -
5  Tylé doanh nghiép thanh Iap mai 42 5.43% 42 0%

e Chi sé tai chinh: hé so tang trudng, lgi nhuan, hiéu qua hoat dong, thanh khoan, don
bay, dong tién, quy mo.

e Chi sé phi tai chinh - cap dé doanh nghiép: lich st hoat déng, quy mé, tuén thu
phap ly, théng tin tin tdc.

e Chi sé phi tai chinh — cdp dd nganh: xu hudng nhap khau, xu hudng xuat khau, ty 1&
doanh nghiép ngirng hoat déng, ty |& doanh nghiép hoat dong tr& lai, ty |& doanh
nghiép thanh lap mdi.

Mbi chi s6 dugc trinh bay véi: diém s6, miic anh hudng (%), trung vi, déng gép so vdi phan
khuc. Trong dé:
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o Piémsd: dugc tinh todn cho tirng yéu t6 riéng (& clia cdng ty, dugc nhdm thanh
cac yéu td cap cao hon dé nham muc dich giai thich.

o Murc anh hudng: trong sé tac dong clia tirng yéu té lén diém rdi ro. Gia tri cang
cao cho thay anh hudng cang manh.

o Trung vi: gia tri trung vi cia phan khuc cac doanh nghiép tuong tu, dugc dung
ldm méc tham chi€u dé so sanh vi thé clia cong ty.

o Doéng gop so vGi phan khuc: chénh léch gitra diém s6 clia cong ty va trung vi
phan khac céc doanh nghiép tuong ty, thé hién yéu t8 dé dang cai thién (dau

duong) hay lam x&u di (ddu 4m) diém trung vi clia phan khuc.

So sanh véi ky danh gia khac:

Cau triic diém riiro @

Méc so sanh 2025  Mdccosd 2024 ¥

Nhan 16 rii ro Dpiém s6 Mfe dé anh hudng vdi tong diém  Trung vi Déng gop tudng di vdi phan khic

Rui ro tai chinh

PR 53(-4) 6.86% 51(0) 0.2853%
He < ting iniéing 57 727% 51 08734%
T 133(+18) 1721%  15(0) 2.5678%
Hésalginhuin 115 14.67% 115 0%
: %
s i o 0 s 760 o
Hé 56 thanh khodn 72[;2 99'3;'13; 72(2 %?;
FPS 135(-26) 17.46%  105(-1) 4.2796%
He sa dang tién 161 2054% 106 8.0058%
Ruli ro phi tai chinh (Rui ro ¢3p dé doanh nghiép)
5% § .
Lich st hoat déng kinh doanh 53(;; 65'872’;6 57“;3’ o 570%;
Rii ro phi tai chinh (Rui Rui ro phi tai chinh
ro cép do doanh W (Ruiro cép do N " 118(0) 1527%  84(+1) 4.8502%
nghiép) nganh) QRS nghte) 118 15.05% 83 5.0946%
5%
Rii rotudn thit phdp 1 “9[‘2 %‘322’5; 49(;’; UD’;
RUii ro phi tai chinh (Rui ro c&p dé nganh)
5% 114125
T§ I doanh nghiép ngimg hoat déng 42“;; 5:’237’5; 50“3’1 71;‘112:125;
Ty I& doanh nghiép thanh lap mdi 42(—:; 552_33% az(:)} 1 ;;

Churc nang so sanh diém sé rui ro theo tirng nhan té gitra hai ky tuy chinh:

Thé hién gia tri ky so sanh va ky co sd, kém murc thay doi gitra hai ky (mau xanh - cai

thién, mau dé - suy giam).

Y nghia: Gitp nhan dién rd y&u t6 nao khién diém s6 doanh nghiép cao hoac thap, thém

chiéu so sanh cia mbi yéu t6 v6i phan khic cac doanh nghiép tuong ty, dong thdi nhan dién

xu huéng cai thién hay suy giam rui ro theo tirng yéu to.
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5. Murc dong gép so vai phan khuc

Déng gop tuong dai so véi phan khuc ©

5,10%

Caithién

3,40%

1,70%

0,00%

-1,70%

Suy giam

Haé s tang trudng Hé s dong tién Quy md doanh nghiép

Lich str hoat dong Ty |é doanh nghiép

Hé 50 lgi nhugan kinh doanh ngifng hoat déng

e Biéu do thé hién tirng yéu t6 gop phan kéo diém tang hoac giam so vdi trung vi phan
khuc cac doanh nghiép tuong tu.
Y nghia: Lam rd céc diém manh va diém yé&u clia doanh nghiép khi so sanh tuong déi vdi
phan khuc cac doanh nghiép tuong tu.
6. Nhan xétténg hop

Nhan Xét

Diém so hién tai clia cong ty la 773, tuong (ing véi mitc xac suat v ng la 0,50% ( hap). So véi diém chuan trung vi ctia phan khiic md hinh 1a 701, diém s6 cong ty cao han so vdi diém trung vi phan khic, phan
4nh vi thé c6 phan manh hon so véi cac cong ty trong cling phan khtic.

So vdi ndm trudc, diém s hién tai da giam 11 diém, diéu nay c6 thé cho thay xu hudng rii ro duy tri 6n dinh. Dudi day Ia nhifng yéu t6 cé tac dong dang ké nhat dén diém s tong thé cla cong ty.

@ Hé s6 dong tién 1a nhan t6 anh hudng I6n nhat dén diém s6 tong thé clia cong ty. Diém s6 hién tai 12 135, cao hon so vdi trung vi cia nhan t6 trong phan khtic mé hinh a 105, tudng ting vdi miic déng gop tudng ddi

12 4,2796% vao diém chuan trung vi cta phan khic mé hinh. Diéu nay phan dnh ring cac chi tiéu trong nhém Hé s6 dong tién cho thay tin hiéu tich cuc han so véi phan khiic mé hinh, thé hién kha ning tao dong tién
hiéu qua cua doanh nghiép

@ Hé s6 Igi nhuan la nhan t6 anh hudng Idn thir hai dén diém s6 tong thé clia cong ty. Diém sb hién tai la 133, cao hon so vdi trung vi ciia nhan t6 trong phan khiic mé hinh 13 115, tuong (ing vdi mic dong gop tudng doi

12 2,5678% vao diém chuan trung vi ctia phan khiic mé hinh. Diéu nay phan dnh ring cac chi tiéu trong nhém Hé s6 Igi nhuan cho thay tin hiu tich cyc hon so vdi phan khtic mé hinh, thé hién hiéu qua sinh I5i clia
doanh nghiép.

@ Quy mé doanh nghiép 1a nhan t& anh hudng I6n thit ba dén diém s tong thé clia cong ty. Diém s6 hién tai la 118, cao hon so véi trung vi clia nhan té trong phan khiic mé hinh la 84, tuong (ing vdi mic dong gép tuong
d6ila 4,8502% vao diém chuan trung vi ctia phan khiic md hinh. Diéu nay phan anh ring cac chi tiéu trong nhém Quy mé doanh nghiép cho thay tin hiéu tich cuc hon so véi phan khtic mé hinh

e Tém tat diém s6 hién tai so véi ndm trudc, xu hudng tang hodc giam.
e Lam ndi bat cac chi tiéu then chét.
e Dua ra danh gia dinh tinh: doanh nghiép dang & tinh trang nao so véi phan khuc cac

doanh nghiép tuong tu.
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Y nghia: Cai nhin t6ng quan cho ngudi doc ndm rd hon vé xu huéng, tdc nhan anh hudng

diém s8, vi thé so vdi phan khuc.

7.Cau truc ky han xac suatvé no

Cé4utrdc ky han cla X4c suét v& no' (PD) thé hién xéc sudt sudt uwd'c tinh ma moét doanh nghiép
c6 thé roivao trang thai v& ng trong thdi han khac nhau trong tuong lai. C4u tric nay minh
hoa s’ bién déng rui ro v& no' trong cé ngan va dai han, cung cap géc nhin dinh huéng tuong
lai v& murc db rdi ro. POng thoi, c4u trdc nay ciing bao ham céc diéu chinh vi mé nhdm phan
anh cdc thay d6i trong moi trudng kinh té, tir dé hé tro’ cho viéc dénh gid rdi ro trong tuong lai.

Cau Tric Ky Han Cua Xac Suat V& Ng Dy Bao

Cau truc ky han theo ndm

L e L

0,3936% 1,0048% 1,8006% 2,7945% 3,9388% 5,0576% 6,3821% 7,8699% 9,2027% 10,9174% 12,3545% 13,7510%
I T T I T T T I T T I T
15,1231% 16,4679% 17.7850% 19,0751% 20,3400% 21,5814% 22,8010% 24,0001% 251798% 26,3407% 27,4831% 28,6068%

[ 2snim | 2o | 7nan | zanim | i | Sonn | Stim | soim | Sonim | Sanim | sonin
29,7119% 30,7980% 31,8649% 32,9123% 33,9400% 34,9481% 35,9364% 36,9052% 37,8547% 38,7852% 39,6971%

e Bangthé hién xac suat vd ng (PD) theo ndm (1-35 nam) tuong ng vdi phan khuc cua
doanh nghiép, xét dén xac suat chuyén hang rui ro trong lich str cia doanh nghiép
trong cung phan khuac va thay ddi clia cac yéu té kinh té€ vi md trong tuong lai.

e Cho phép danh gia rui ro ngédn han va dai han.

Y nghia: H6 trg viéc ra quyét dinh tin dung theo ky han, dénh gia rui ro trong tuong lai cé phu

thuéc vao diéu kién kinh t& vimé theo chuan muc ké toan quéc té - IFRS 9.
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8. Phan phai diém sé

Phan Phoi Diém S6 Xemtheo: Biéuds v &,

Theo phan khiic mé hinh Theo quy mo doanh nghiép

Hang i ro clia cong ty

Nganh: Nha hang va céc dich vy dn udng phyc vu luu dong

Cung cap biéu dd phan phéi diém sé theo ba chiéu:
1. Nganh theo phan loai VSIC cap 3 ma doanh nghiép kinh doanh chinh.
2. Quy mé doanh nghiép (siéu nho, nhoé va vira, l6n).
3. Phéan khuc m6 hinh.
Bi€u do thé hién tan sudt phan b6 cac hang rdi ro FG-1 dén FG-17 tai ky cap nhat diém

mdi nhat, chi tinh cac doanh nghiép dang hoat déng.

Y nghia: Gilp ngudi doc nhanh chéng xac dinh doanh nghiép dang & dau trong phan phéi

chung, tr dé danh gia vi thé rui ro twong déi ciia doanh nghiép so vdi cac nhém tham chiéu

quan trong.

9. Cau hoi thuwong gap (FAQ)

1. Piém rui ro doanh nghiép dugc cap nhat véi tdn suat bao lau?
DPiém s6 dugc cap nhat dinh ky hang thang hoac khi co6 théng tin sy kién quan trong
(bdo céo tai chinh mdi, kién tung, tin tlrc tiéu cuc, thay déi phap ly).

2. Phan loai FG va diém sé c6 gi khac nhau?

FG la xép hang ruiro (tir FG-1 dén FG-18), con diém sé 0-1000 la gia tri dinh lwgng. FG

duoc suy ra tir khoang diém sd va PD tuong ung.

Data
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3. Néu doanh nghiép khéng c6 bao cao tai chinh trong 2 nam gan nhét thi diém sé

lay tir dau?

Hé thong sé phu thudc nhiéu vao mod hinh phi tai chinh, diém sé dugc dong gép chu

yéu bdi dir liéu dang ky kinh doanh, hanh vi thanh toan nghia vu, kién tung, nganh va

tin tdc. M6 hinh tai chinh van tra ra diém cho trudng hop nay, tuy nhién, diém sé thap
twong ddi so véi phan khic do khdéng cé dir liéu bao céo tai chinh cp nhat.

4. C6 thé so sanh diém sé doanh nghiép véi nhirng gi?

Ngudi dung c6 thé so sadnh vdi trung vi nganh, nhém doanh nghiép cung quy mo va

phan khic mé hinh.

5. Khi nao can dac biét lwu y diém sé6?

Khi diém s6 gidam manh so vdi ky trude, vi du khi rgi vao nhdom FG-14 dén FG-17 (rdi ro

rat cao, gan v& ng), tuong duong vdi PD vugt ngudng 20%.

6. Phuong phap tinh toan Han mire tin dung thuong mai khuyén nghi la gi?

Han murc tin dung thuang mai khuyén nghi dugc xay dung trén co sé két hop gitra dir

liéu qué khr clia doanh nghiép, du bao xu hudéng tuong lai, va diéu chinh theo rui ro.

Cu thé:

e Quy mo giao dich du kién: hé thong tham chi€u cac nghia vu thanh toan va tang
trudng doanh thu trong nhirng nam gan day dé udc tinh nhu cau tin dung thuong
mai trong ky tdi. Trudng hop doanh nghiép khéng cé du dir liéu tai chinh, han murc
dugc gan theo quy md doanh thu va nganh hoat dong, dam bao tinh hgp ly trong
so sanh tuong dai.

e Diéu chinh theo rudi ro: han mirc dy bao dugc hiéu chinh dua trén PD theo thang
diém rai ro chuén, k&t hgp véi cac chi s6 phan énh siic khoe tai chinh nhu kha
nang thanh todn ngan han, kha nang tra lai. Doanh nghiép cé rui ro thap hoac chi
s6 tai chinh tich cuc sé c6 han mic cao hon; ngugc lai, doanh nghiép rui ro cao

sé bi gigi han han murc.
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e Céc yéu t6 dinh tinh b8 sung: thdng tin tiéu cuc trén truyén thong, nghia vu thué
chua hoan thanh, hodc cudng ché héa don sé lam han muc bi diéu chinh giam.

7. Diém s c6 thay ddi theo tirng san pham tai chinh, tin dung khéng?

Diém sb |a rui ro tong thé. DE ra quyét dinh theo san pham, t6 chirc tai chinh c6 thé

thiét lap thém cac ngudng quyét dinh (cut-off) riéng cho vay ngan han, dai han, hoac

san pham tai chinh dac thu.

8. C6 thé xuat bao cao & nhirng dinh dang nao?

Ngudi dung c6 thé tai bdo cdo PDF hoac truy cap dir liéu qua API (tuy goéi dich vu).
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