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Viét Nam doi mat khoang trong mang tinh cau tric vé von dau tu dai han
dé dat muc tiéu tang trwéng GDP hai con sé

FiinGroup

Nhu cdu dau tu so véi kha nang ngan sach,
2026-2030 (ty USD)

Von tu nhan/Tong von dau tu
m Ngan sach (~20%)
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Pau tu 2021 - 2025 Pau tu 2026 - 2030f

Ngudn: FiinGroup, FiinRatings, Vu K& hoach va Tai chinh.
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Tin dung, trai phi€u va von héa c6 phiéu so véi GDP, Viét Nam va khu vuc, %

TPDN/GDP  mTPCP/GDP Von héa co phi€éu/GDP o Du ngtin dung/GDP
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VietNam Han Qudc Singapore Malaysia ThaiLan Philippines Indonesia

Ghi chu: S6 liéu Viét Nam tai 30/9/2026 (tin dung la s6 uwdc tinh). Cac nu'dc khac: trai phiéu tai 30/6/2026, theo cong bé mdi
nhét cua ADB; tin dung la tin dung ngén hang trong nu’éc cho khu vue ty nhdn nam 2025 (Trung Qudc, Han Quéc: ndm 2024);
tin dung cua Singapore la ty é tin dung cho khu vuc cu’ trd/GDP, Q2/2026 (MAS). TPDN = trai phiéu doanh nghiép; TPCP = tréi
phi€u Chinh phd. Ngubn: FiinRatings téng hop tor NHNN, HNX; AsianBondsOnline (ADB, 9/2026); Ngan hang Thé gidi; MAS.



B6 dém von moéng han ché ngan hang cap von dai han trwdc ap luc tang

trudng tin dung FiinGroup

Ty lé an toan von (CAR) ciia ngan hang thwong mai (trung vi), %

2022 2023 2024 2025 --=Yéu cau cua Thong tv 14 cho bo dém (10,5%)

12.5%

12.4%

-+ 10.5%

Trung vi toan nganh 04 NHTM c¢6 vén nha nudc

Top 04 NHTMCP tu nhéan Cac ngan hang con lai

Nguén: FiinRatings; Thong tw 14/2025/TT-NHNN cta NHNN

Ghi chu: CAR duoc xéc dinh theo Théng tu’'41/2016/TT-NHNN, sé liéu tai thdi diém cudi méi ndm. Théng tu’ 14/2025/TT-NHNN (hiéu luc tir 15/9/2025) gitt mie t6i thi€u 8% va bé sung bé dém bo
toan vén theo (6 trinh 4 ndm, ndng CAR yéu céu lén 10,5%; cdc ngudng ndy chi mang tinh tham chiéu do CAR lich st dugc tinh theo Thong tu’ 41. Mbi cot la gia tri trung vi ctia nhém tuong ung.
Nhém 4 NHTM c¢6 vén nha nudc gdm céc ngdn hang do Nha nudc nédm quyén chi phéi; nhém Top 4 NHTMCP tu nhdn gdm 4 ngdn hang tu’ nhan [&n nhét theo téng tai sén; nhém con lai gdm céc
NHTMCP khéc trong mau quan sét.
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Ngan hang la nha dau tw chu luc trén ca hai thi trwong trai phiéu,
nam giir 30% TPDN va 38% TPCP

' 4

FiinGroup

Co cau nha dau tw TPDN, Viét Nam, %

Mua so cap, 2025

To chirc
khac
15.6%

Té chirc
khac
42.3%
cTeK, . »
BH, quy Ngan
22.8% hang
57.6%
Canhan
4.0%

Nam gilr th& cap, 2025

Ngan
hang
29.9%

Canhan
13.2%
CTCK,
BH, quy
14.6%

Co cdu nam gitr TPCP, Viét Nam, % (cudi thang 9/2026)

61.6%

38.4%

BHXH, bao hiém, quy dau tu Ngan hang

Ngudn: FiinRatings; HNX; Kho bac Nha nu'éc. Ghi chu: TPDN so’cép = co’ cdu nha dau tv mua trdi phiéu phat hanh mdi theo gia tri, ndm 2025; thi¥ cdp = co’ cdu nam gil tai thdi diém cubi ndm 2025;
“T6 churc khdc” = phan con lai. Nha dau tu’ trong nudc chiém 97,4%, nu'éc ngoai 2,6%. Nha dau tu’ TPCP phi ngdn hang gém BHXH Viét Nam, doanh nghiép bao hiém va quy dau tu:
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Ngan hang ciing la té chirc phat hanh l&n nhat, huy déng hon 12 ty USD FiinGroup
qua trai phiéu va vay ngoai té nudc ngoai trong 9T2026

Von huy dong ctia ngan hang Viét Nam theo kénh, ty USD

W Trai phi€u doanh nghiép trong nudc m Trai phi€u ngoai té qudc té€ m Vay ngoai té quoc té

19.2 ty USD 1 2/24

khoan vay ngoai té nwdc ngoai la cua
ngan hang
Chiém 68% gia tri (6,3/9,2 ty USD), 2025-

12.8 ty USD 97/2026

2.8

€ TP ngoai té: 0,55

3.6

93%

gia tri phat hanh TPDN 9T/2026 la cua
ngan hang
Nam 2025: 65.4%

2025 91/2026

Ngudn: FiinX (FiinGroup), di¥ liéu dén 30/9/2026; NHNN; céng bd cua cdc ngdn hang. TPDN tinh theo gia tri phat hanh bang VND, gbm phét hanh riéng lé va céng chung, khéng gdm TPCP va TP
Chinh phu bao lanh.
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TPDN neo theo Lai suat ngan hang v6i 57,6% du' ng'tha ndi, lgi sudtchwa  poocroyn

phan anh rui ro tin dung khi thi€u cac té chire dinh gia

TP lai suat tha néi (*) / tong du ng TPDN, % Han Quéc Malaysia Viét Nam
(cu6'i 2024) T6 chirc dinh gid TPDN: KOFIA T6 chirc dinh gia TPDN: BPAM Chua c6 t6 chire dinh gia TPDN
Chénh léch, bps Chénh léch, bps Chénh léch, bps

B 600 800

BBB1 480 480
Malaysia 7.6%
600
Han Quoc 3.9% 400
Singapore | 0.6% 400
219

NhatBan | 0.5% 200

200

ThaiLan <0.1%

Philippines  0.0% 0 0
1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 3Y 5Y 7Y 10Y 15Y 30Y 1-3nam 3-5nam 5-7nam >7nam
Nguobn: CGIF; FiinRatings. Ghi chu: (*) Gbm cé trdi phiéu ldi suét c6 dinh chuyén sang tha ndi; sé liéu cubi 2024. Chénh léch loi sudt so vdi TPCP cung ky han theo hang tin nhiém: Han Quéc ngay

15/7/2025 (KOFIA), Malaysia ngay 20/9/2024 (BPAM). Viét Nam (2025): chénh léch lGi sudt coupon binh quén gitta TP ngédn hang va TP bat dong san, hai nhém giao dich nhiéu nhéat; Viét Nam chua
cé té chire dinh gia trai phiéu.

Data ® Analytics ® Research ® |Inteligence ® Ratings



FiinGroup

NOi dung

01 Ngan hang va Thi trwong vén

02 | Nang tam vai tro Ngan hang trong Phat trién
Thi trorong von

| %

11

i

-
¥ .

199999910 49
39
)

4

k4
«’-’

; SNBRERER
o e | el )]
"

Data » Analytics » Research » |Intelligence » Ratings




gl Nang tam vai tro ngan hang trong két néi doanh nghiép vai
cac nguon von dai han

FiinGroup
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| TAC DONG DEN THI TRUONG VON

_7 | KET NOI NGUON VON @ PHAT HUY LGOI THE MG RONG HOP TAC
bd lI B trg cho tin dung ngan hang Nang tam vai tro trung gian Tang két ndi véi thi truong quoc té
Thi trudng cb phiéu va trai phiéu md rong Quan hé khach hang va nang luc thdm dinh Hop tac véi cac dinh ché va khai thac
lua chon tai trg cho nhu cau dau tu 1én, la nén tang dé€ ngan hang tham gia sdu hon cd hodi tlr VIFC gép phan mad rong kha nang
dai han ctia doanh nghiép. vao cac giao dich huy déng von. ti€p can ngudn vén qudc té.

| TAC PONG DEN NGAN HANG

Ngan hang c6 vi thé dé md rong vai tro ti cap tin dung sang thu xép nguén luc, két ndi doanh nghiép vdi thi trudng von trong nudc va qudc té.

2> Thi trudng von phat trién gitp ngan hang mé rong ning luc phuc vu khach hang va gia tang thu nhap dich vu.
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Data

02 Ngan hang gép phan cing co6 nén tang ha tang mém, thic day tinh
minh bach cho thi trwéng vén va mé rong co sé nha dau tu to chirc

FiinGroup

° CHUAN THAM CHIEU

Puwong cong loi suat & chénh léch tin dung
Xay dung hé thong dudng cong lgi suat tham chiéu chuén cho TPDN tirng

nganh va muc xép hang, khac phuc tinh trang thi€u co sd dinh gid théng
nhat cho thj truvdng so cap va thr cap.

DU LIEU THI TRUONG
Coso dirliéu gia & dich vu dinh gia doc lap
Phai hop phat trién ca sd dit liéu giao dich va md hinh dinh gia doc lap cho

cac trai phi€u thanh khoan thap. Cung cap gia tham chiéu dang tin cay
phuc vu dinh gia NAV ctia cac quy va bao hiém.

TAC DONG KY VONG: Giam bat can xirng thong tin >
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DANH GIA RUI RO
Thac day xép hang tin nhiém déc lap
Khuyén khich doanh nghiép vay vén thuc hién xép hang tin nhiém. Chuyén

dich tuv duy dinh gia ti phu thudc tai san bao dam (collateral-based) sang
danh gia dong tién va rui ro tin nhiém thuc chét.

@ THANH KHOAN & GIAM SAT

Cong bo thong tin, giam sat & tao lap thi trueong

Thiét lap ca ché giam sat cam két sau phat hanh (covenants), tinh trang tai
san bao dam va dong tién tra ng. Ting buwdc tham gia tao lap thi truong thi
cap trong han mdc rdi ro an toan.

Dinh gia rui ro tot hon > Thu hat von té chirc dai han
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Ngan hang tham gia phat trién san pham cho thi truwdng von FiinGroup

TAI SAN CO DONG TIEN ON PINH

2

® Analytics

J: — | MG RONG SAN PHAM

= Phdt trién san phdm tir tai san
Ching khoan héa danh muc khoan vay

ma thém sdn phdm gan va@i dong tién
ha tang, giao thdng va cac dy an da
van hanh.

TAC DONG PEN NGAN HANG

0%
-’

DU.

THU HUT VON DAI HAN
Két néi nha ddu tu té chuc
Tao thém lua chon dau tu cho quy

va bao hiém, gép phan da dang héa
nguon tai trg cho nén kinh té.

9 GAN KET CAC KENH VON
C Bé trg cho tin dung ngén hang

K&t ndi tai san do ngan hang tai trg
v&i ngudn vén thi trudng, ma rong
kha nang huy déng von dai han.

M& rong vai tro thu xép, phan phadi va quan ly tai san, gia tang thu nhap phi va giam phu thudc vao thu nhap lai.

Phat trién md hinh thu phi, ndng cao hiéu qua st dung von va tai tao du dia tai trg.
Lgi ich vé vén phu thuéc midc d6 chuyén giao rui ro thuc chdt va khuén khé phdp ly phu hop.
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Vé FiinGroup

Pon vi cung cap ha tang cong nghé dit liéu tai chinh, phan tich nganh va xép hang tin nhiém tai Viét Nam

FiinGroup ©8 donechién wec: CTCP FiinGroup

ENLIGHTEN THE MARKET NIl(I(EI O.UICk

Linh vuwe tin dung,

, \ Linh vire Dau tu Tai chinh » . Linh vuc Pau tu & FDI Linh vu'c Thwong mai
FiinGroup la don vi cung cap ha tang céng nghé di¥ liéu, phan von ngva TPDN : : g me
tich va céac giai phap ho tro ra quyét dinh cho thij truong tai ) o o ) . ) ,
chinh, dau tu va thuong mai - bao gom tai chinh bén virng va » FiinPro-X - Nén tang dir liéu Tai - FiinRatings — Xép hang tin Béo cdo Nganh - FiinGate - N&n tang
C,éC yiu t6~ ESQ. FijnGrouQ giup qéc t6 E:hl.:l’c va Sloa'nh nghiép chinh & Cong thong tin Trai phiéu nhiém doc lap - Nghién cttu Thi trudng Lhé:itin 8I;phén tich
6n higu r6 thi trudng, quan tri rdi ro va ra quyét dinh nhanh © FiinFund-N&ntangQuanlyTai = Ch&m diém rdi ro Doanh . DichvuTuvén nh doan
chong,. hiéu qua ho’n. F||nGrpup qanAg tung bu’quphatNtr!?n san & Pau tu nghiép : ; - B&o cao Phan tich Doanh
theo dinh hudng Al-first , hudng tdi xay dung ha tang dir liéu . o o L *  Tuvén Giao dich M&A nghiép
va tri thire cho thj truong. * FiinTrade - Nén tang Phan tich ¢ Standard API - Giai phap d* i
Xem théng tin chi tiét: https://www.fiingroup.vn Chdmg khoan liéu Quy trinh Tin dung * Giaiphap Ban hang &

Tiép thi

*  FiinQuant-Thu vién dr liéu
Chuirng khoan «  Benchmarking Nganh

(FiinRatings va Goline la cbng ty con va duoc sé hifu
chi phéi bdi FiinGroup) Gidi phép dit liéu chirng khoan
(API Datafeed, Microsite)

FiinRatings Poitac chién lvoc: + Tinh gia trai phigu
ENLIGHTEN THE MARKET S&P GlObal

FiinRatings a t6 chirc xép hang tin nhiém dugc Bo Tai chinh

cap phép va la déi tac chién luge ciia S&P Global. FiinRatings
cung cap dich vu x&p hang tin nhiém, dich vu cho nha dau tu, CTCP FllnRatlngS CTCP Gollne
xac nhan va danh gia doc lap trai phiéu xanh (Second Party
Opinion - SPO). . Xé&p hang Bleln o Glag - CoreCKcos§vaphatsinh  « Core ching khoan OTC
Xem thong tin chi tiet: https://www.fiinratings.vn Tin nhié S

I G Nha dau tv - Hé théng ALGO Trading - Trading Platform
Goline * To chirc phathanh  « Thamdinh &Panh  « Panh gia doc lap «  Copy Trade «  Héthdng phan tich hanh vi

smart but simple ° A glé rl:“ ro tl’n dung (SPO) ;
, Coéngcung Doanh nghiép ) ) ) ~* RobotTrading ¢ CoreTrai phiéu
Goline la d&i tac cong nghé chuyén xay dung va van hanh céc S * Xac nhan &Banh gia 18 théng tham dinh chinh GAIA advi
nén tang cot 16i cho ha tang tai chinh thé hé mdi tai Viét Nam. : ('jf:'gesggguhgnaénh ESG doc lap Séech ;gg am dinh chin advisor
Xem thong tin chi tiét: https://goline.ai/ gid Rui ro Thi truong T4 van Tai chinh Ben * Omnibus Trading
' virng
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https://www.fiinratings.vn/

FiinGroup

Lién heé:

Tru s& chinh: Chi nhanh Ho Chi Minh:

Tang 10, Peakview Tower, Tang 11, 12-12Bis Tran Quang Khai,
36 Hoang Cau, Phuorng Péng Pa Phwéng Tan Dinh, Thanh phd

Ha Noi, Viét Nam H6 Chi Minh, Viét Nam

Dién thoai: (+84) 24 3562 6962 Dién thoai: (+84) 329 813 686

Email: support@fiingroup.vn Email: support@fiingroup.vn

Tuyén bd Ban quyén va Mién trach:

Tai liéu nay duoc soan thdo béi Céng ty Cb phéan FiinGroup va FiinRatings chi st dung cho muc dich
tham khdo. Day khéng phai la Bao cdo xép hang tin nghiém va khéng khuyén nghi mua, ban hodc
nam giir bat ky cé phiéu nao hodc bét ky giao dich cu thé nao khéc. Théng tin trong Bao céo nay, bao
gém di liéu, sé liéu, bang, phan tich va nhan xét cda FiinGroup va FiinRatings, chi duoc st dung dé
tham khédo theo quyét dinh cua riéng ban. FiinGroup va FiinRatings sé khéng chiju trach nhiém cho :
bat ky tén that hodc hdu qua nao cé thé xdy ra do viéc st dung théng tin trong bdo céo nay.

FiinGroup va FiinRatings gitt ban quyén dbéi véi bao céo nay va toan bé néi dung trong Bo céo nay.

Béo céo nay duoc bdo hd bén quyén theo phép luét vé quyén tac gia cua Viét Nam va cac nuéc theo

céc céng woc, diéu wéc qudc té vé quyén tac gia ma Viét Nam la thanh vién.

Quét ma QR dé lién hé . . .
Vi FiinGroup Data ® Analytics ® Research # |Intelligence = Ratings
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